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A

Iniciativa JEREMIE - nastroje rizikového kapitalu

Schéma statnej pomoci - rizikovy kapital

Preambula

Iniciativa JEREMIE je spolo¢nou iniciativou Eurdpskej komisie a European Investment Bank Group (EIG), ktora
ponika Clenskym &tatom Eurépskej unie (EU) moznost Gerpat Gast svojich Strukturalnych fondov EU
prostrednictvom narodnych a regionalnych riadiacich organov vo forme investicii do rizikového kapitalu. Jednym
z hlavnych cielov je pritom vytvorenie trvalo udrzatefnej schémy nepriamej navratnej formy finanénej podpory
mikro, malym astrednym podnikom (MSP) v SR prostrednictvom starostlivo vybranych finanénych
sprostredkovatelov zo strany manazéra aodborného garanta iniciativy JEREMIE v SR - Eurépskeho
Investiéného Fondu (EIF), za ucelom zlepSenia podmienok pristupu zaéinajucich a inovativnych MSP ku kapitalu.

B.

Pravny zaklad

Pravnym zakladom pre poskytovanie schémy pomoci je:

Nariadenie Komisie (ES) ¢. 800/2008 zo 6. augusta 2008 o vyhlaseni urCitych kategérii pomoci za
Zlucitelné so spoloénym trhom podla ¢lankov 87 a 88 zmluvy (VSeobecné nariadenie o skupinovych
vynimkach), (dalej len ,nariadenie Komisie &. 800/2008")",

Zakon €. 231/1999 Z.z. o $tatnej pomoci v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Statne
pomoci®),

Zakon €. 528/2008 Z.z. o pomoci a podpore poskytovanej z fondov Eurdpskeho spolo€enstva v zneni
neskorsich predpisov,

Nariadenie Rady (ES) ¢. 1083/2006 z 11. jula 2006, ktorym sa ustanovuju vSeobecné ustanovenia o
Eurépskom fonde regionélneho rozvoja, Eurépskom socialnom fonde a Kohéznom fonde, a ktorym sa
zruSuje nariadenie (ES) €. 1260/1999 v zneni neskorSich zmien a doplneni(dalej len ,nariadenie €.
1083/2006“Y?,

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1080/2006 z 5. jula 2006 o Eurdpskom fonde
regionalneho rozvoja, a ktorym sa zruuje nariadenie (ES) €. 1783/1999 v zneni neskorSich zmien a
doplneni®,

Nariadenie Rady (ES) ¢&. 1828/2006 z 8. decembra 2006, ktorym sa stanovuju vykonavacie pravidla
nariadenia Rady (ES) ¢. 1083/2006, ktorym sa ustanovuju vSeobecné ustanovenia o Eurépskom fonde
regionalneho rozvoja, Eurdpskom socidlnom fonde a Kohéznom fonde a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) €. 1080/2006 o Eurdpskom fonde regionalneho rozvoja v zneni neskorsich
zmien a doplneni (dalej len ,nariadenie &.1828/2006)*,

Nérodny strategicky referenény ramec pre obdobie 2007-2013, schvéleny Uznesenim vlady SR €.
1005/2006 zo 6. decembra 2006,

1U.v. EU L 214 zo diia 9. augusta 2008, str. 3.
20).v. EU L 210 zo diia 31. jula 2008, str. 25.
3U.v. EU L 210 zo dfia 31. jula 2008, str. 1.
40.v. EU L 371 zo dfia 27. decembra 2006, str. 1.



- Uznesenie vlady SR ¢&. 951/2008 zo 17. decembra 2008 o schvéleni alternativy implementacie Iniciativy
JEREMIE v Slovenskej republike v programovom obdobi 2007 — 2013,

- Ra&mcovéa zmluva o implementacii programu JEREMIE na Slovensku podpisana medzi SR a Eurdpskym
investicnym fondom (EIF) diia 23. decembra 2008 v zneni v zneni neskorSich dodatkov,

- Zmluvy o financovani, podpisané dia 28. oktobra 2009 medzi Ministerstvom hospodarstva SR,
Ministerstvom Skolstva, vedy, vyskumu a Sportu SR a Ministerstvom vystavby a regionalneho rozvoja SR
a EIF v zneni neskorSich dodatkov,

- Balik holdingového fondu (Zmluva o holdingovom fonde, Spolo¢enska zmluva a Dohoda spolo¢nikov) o
zalozeni Holdingového fondu JEREMIE pre Slovensku republiku (HFJ) podpisany medzi Slovenskou
zaruénou a rozvojovou bankou, a.s. a EIF diia 22.12.2010.

C. Ucel pomoci

Rizikovy kapital stvisi s financovanim vlastného kapitalu ciefového MSP v réznych etapach rozvoja zo strany
investora, resp. fondu rizikového kapitalu (finanény sprostredkovatel). Ciefom investicii je podporit MSP, ktoré
nemaju dostatony pristup na kapitdlové a finanéné trhy avo vacSine pripadov nemaji moznost ziskat
financovanie z tradicnych zdrojov, v dosledku ¢oho nedokazu zrealizovat svoje podnikatelské zamery. Cielové
MSP musia vykazovat citelny vysoky rastovy potencial v zadiatonych etapach ich rastu. Zaroven poskytuje
najmé inovativnym a zacinajucim MSP pomoc pri rozvoji svojich podnikatelskych planov formou priamych
investicii do vlastného imania.

D. Poskytovatel pomoci, administrator a vykonavatel schémy:

Poskytovatel pomoci:

Ministerstvo Skolstva, vedy, vyskumu a Sportu SR
Stromova 1

813 30 Bratislava

Slovenska republika

Internetova stranka: www.minedu.sk
Email: info@minedu.sk

Administrator schémy:

Administratorom schémy vo forme rizikového kapitalu je Slovensky zaruény a rozvojovy fond s. r. 0. (SZRF), ktory
bol zalozeny dria 10. 3. 2009 ako spolognost’ s osobitnym Ucelom. Riadenim SZRF je do 31. 12. 2015 povereny
EIF, ktory je zaroveri odo dfia 12. 1. 2011, spolu so Slovenskou zé&ruénou a rozvojovou bankou a. s. (SZRB),
spolo¢nikom SZRF. EIF v mene SZRF vykonava na zéklade pinomocenstva funkciu manazéra fondu, ktory je
zodpovedny za vyhlasenie vyziev pre finanCnych sprostredkovatelov, ich vyhodnotenie, vyber a podpis zmluvy s
vhodnym kandidatom. Dalej je EIF v mene SZRF takisto zodpovedny za realizéciu operaci, finanény dozor, sulad
operacii s vnutro$tatnymi  predpismi, podmienkami operaénych programov, ako aj legislativou EU
avneposlednom rade za celkové fungovanie ariadenie SZRF vo vSetkych operaénych aspektoch
implementacie. SZRF zabezpeCuje poskytnutie pomoci vo forme rizikového kapitalu nepriamou formou ako
spoloCnost typu ,fond fondov*, prostrednictvom finan€nych sprostredkovatelov vybranych transparentnou
verejnou sutazou.



Financné prostriedky prevedené zo strany SZRF finanénym sprostredkovatefom pre ucely financovania cielovych
MSP pochadzaju zo zdrojov Eurdpskeho fondu regionalneho rozvoja (ERDF), operaéného programu Vyskum
a vyvoj (dalej len ,OP VaV*) - riadiaci organ Ministerstvo Skolstva, vedy, vyskumu a Sportu SR.

Administrator schémy:

Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. o.
Panenska 21

811 03 Bratislava

Slovenska republika

Internetova stranka: www.szrf.sk

Email: info@szrf.sk

Vykonévatel schémy:

Vykonavatelom schémy je kazdy finanény sprostredkovatel' vybrany prostrednictvom otvorenej transparentnej
verejnej sutaze, za dodrzania podmienok pre rovnost prileZitosti a nestrannosti, pri¢om konkrétne podmienky,
zadania a vyberové kritéria budu uverejnené v prislusnej vyzve pre finanénych sprostredkovatelov. Vztah medzi
administratorom a vykonavatefom schémy bude upraveny vzajomnou zmluvou (Operanou zmluvou), v ktorej je
administrator povinny zabezpecit' vSetky podmienky uvedené v ¢lanku M) tejto schémy. Operaéné zmluvy musia
takisto zabezpedovat dosledné plnenie podmienok pri poskytovani prostriedkov ERDF ako aj umozfiovat
dokladnl kontrolu a monitorovanie operéacii zo strany EIF, poskytovatela, vykonavatela, ako aj strany prislusnych
riadiacich organov zodpovednych za implementaciu prislusnych operaénych programov. Uvedené sa povaZuje za
splnené, ak je to vzajomne dohodnuté v operacnej zmluve.

E. Prijimatelia

Prijimatelom $tatnej pomoci formou rizikového kapitélu v ramci iniciativy JEREMIE sa rozumie MSP registrovany
v Slovenskej republike. Uréujucou definiciou MSP je definicia uvedend v prilohe | nariadenia Komisie €.
800/2008. Pre stanovenie uzemnej opravnenosti nie je rozhodujlce sidlo prijimatela, ale umiestnenie investicie
v opravhenom regiéne..

Prijimatefmi pomoci nem6zu byt “podniky v tazkostiach’, ktoré su definované v clanku 1 ods. 7 nariadenia
Komisie €. 800/2008. Za podnik v tazkostiach sa povazuje MSP, ktory splfia tieto podmienky:

a) v pripade spoloCnosti s ruéenim obmedzenym, ak sa viac ako polovica jej zakladného imania
prekryla stratou a viac ako Stvrtina tohto kapitélu bola prekryta stratou v priebehu predchadzajicich
12 mesiacov, alebo

b) v pripade spolo¢nosti, kde aspori urcity poCet ¢lenov ru¢i neobmedzene za dlhy firmy, ak sa prekryla
stratou viac ako polovica kapitalu vykazovaného v uctoch firmy a viac ako Stvrtina tohto kapitalu bola
prekryta stratou v priebehu predchédzajucich 12 mesiacov, alebo

c) bez ohladu na typ dotknutej spolocnosti, ak spifia kritéria v silade s vnutro$tatnymi pravnymi
predpismi na to, aby sa stala predmetom konania vo veci kolektivnej insolventnosti.

Podra €. 1 ods. 7 nariadenia Komisie ¢. 800/2008 sa zaCinajice MSP zaloZené pred menej ako troma rokmi, bez
ohladu na typ dotknutej spoloCnosti, nepovazuju za podniky nachadzajuce sa v taZkostiach v tomto obdobi,
s vynimkou spoloénosti, ktoré v sulade s vnutrostatnymi pravnymi predpismi spifiaju kritéria na to, aby sa stali
predmetom konania vo veci kolektivnej insolventnosti. Rozhodujticim terminom pre posudenie za¢inajiceho MSP
je datum vydania Zivnostenského opravnenia, resp. datum zapisu do obchodného registra.


http://www.szrf.sk/
mailto:info@szrf.sk

Prijimatelmi pomoci podlfa tejto schémy nemdzu byt ani podniky, voli ktorym je narokované vratenie pomoci na
zaklade predchadzajuceho rozhodnutia Eurdpskej komisie, v ktorom bola tato pomoc oznaéena za neopravnent
a nezlucitelnu so spolonym trhom.

Vo vztahu kprislusnému zdroju financovania, resp. k prislusnému Operaénému programu, sa dodatoCne
uplatfiuji nasledovné kritéria v ramci opravnenosti prijimatela pomoci:

Opravnenymi prijimatefmi pomoci formou rizikového kapitalu financovaného z prostriedkov OP VaV su vietky
cieflové MSP, ktoré vykonavaju aktivity vyskumu a vyvoja.

Schéma sa vztahuje na pomoc vo vetkych odvetviach hospodarstva s vynimkou pomoci:

1. na podporu €innosti v odvetvi tazby uhlia,

2. na podporu Cinnosti v sektore rybolovu a akvakultdry, na ktoré sa vztahuje Nariadenie Rady (ES) ¢.
104/2000,

3. na podporu €innosti v prvovyrobe polnohospodarskych vyrobkov v zmysle definicie uvedenej v ¢l. 2,
ods. 22 V3eobecného nariadenia o skupinovych vynimkach,

4. na podporu Cinnosti v oblasti spracovania a marketingu polnohospodarskych vyrobkov, a to v tychto
pripadoch:
a) ak je vy8ka pomoci stanovena na zaklade ceny alebo mnozstva takychto vyrobkov nakupovanych

od prvovyrobcov alebo uvedenych na trh prislusnymi podnikmi, alebo

b) ak je pomoc podmienena tym, Ze méa byt CiastoCne alebo Upine postipend prvovyrobcom.

Schéma sa nevztahuje na:
1. pomoc na ¢innosti sUvisiace s vyvozom, konkrétne na pomoc priamo sdvisiacu s vyvazanymi
mnozstvami, na zriadenie a prevadzku distribuénej siete alebo na iné bezné vydavky spojené
s vyvoznou ¢innostou,
2. pomoc, ktora je podmienend uprednostiiovanim pouzivania domaceho tovaru pred dovazanym.

F. Opravnené projekty

Opatrenia rizikového kapitalu musia byt orientované na zisk. Na zabezpecenie toho, aby bolo opatrenie
rizikového kapitalu orientované na zisk, musia byt spinené tieto podmienky:

a) pre kazdu investiciu existuje podnikatelsky zdmer, ktory obsahuje podrobnosti o vyrobku, o vyvoji
predaja a rentabilite a stanovuje predbeznu Zivotaschopnost daného projektu a

b) pre kazdu investiciu existuje jasna a realisticka stratégia vystipenia.

Projekty sa musia zameriavat na nasledovné vecné priority vyskumu v zmysle OP VaV:

Zdravie — kvalita Zivota

Progresivne materialy a technolégie

Biotechnoldgie

Znalostné technoldgie s podporou IKT

InfraStruktdra pre rozvoj spolo¢nosti

Energia a energetika

Bezpecnost a obrana (avak len MSP civilného charakteru)
Viyuzivanie, ochrana a reprodukcia biologickych zdrojov

N W=



9. Ochrana Zivotného prostredia
10. Vyuzite domacich surovinovych zdrojov

Neopravnenymi projektmi su:

- nelegélne ekonomické aktivity (akékolvek produkcia, obchodna cinnost alebo ina aktivita, ktora je
ilegalna podlfa zakonov alebo nariadeni platnych pre prislusni oblast. Klonovanie fudi pre ucely
reprodukcie je hodnotené ako nelegalna ekonomicka aktivita),

- produkcia a predaj tabakovych vyrobkov a liehovinovych destilatov a pribuznych produktov,
- financovanie vyroby a predaja zbrani a municie vSetkych druhov,
- kasina a im podobné zariadenia,

- aktivity zamerané na podnikanie socialnych podnikov a projekty pre zacinajuce mikro, malé a stredné
podniky, pokial st tieto podniky podporované prostrednictvom nastrojov finanéného inzinierstva
financovanych z Eurépskeho socialneho fondu,

- vyskum a vyvoj alebo technické zlepSovanie sUvisiace s elektronickymi datovymi aplikaciami, ktoré su
zamerané na: (i) podporu akejkolvek z aktivit zahmutych do nepodporovanych sektorov uvedenych
v predchadzajucich bodoch; (i) internetovy gambling a on-line kasina; (iii) pornografia; alebo ktoré sluzia
na umoznenie ilegalneho: (i) pristupu do elektronickych databaz; (ii) stahovania elektronickych dat,
poskytnutia podpory pre financovanie vyskumu, vyvoja alebo technického zhodnotenia v suvislosti s: (i)
klonovanim fudi pre vyskumné alebo terapeutické Ucely alebo (ii) geneticky modifikovanymi
organizmami (“GMOs’"),

- prispevok z Eurdpskeho fondu regionélneho rozvoja nemozno ziskat na vydavky vzmysle ¢lanku 7
nariadenia Rady ¢. 1080/2006 o Eurépskom fonde regionalneho rozvoja.

G. Opravnené vydavky

Pre ucely poskytovania podpory formou rizikového kapitalu, za podmienky splnenia vSetkych ostatnych
podmienok tejto schémy, sa opravnenost vydavkov neposudzuje na zéklade predlozenych Uctovnych dokladov o
zaplateni konkrétnych tovarov a sluzieb. Opravnenym vydavkom je samotna investicia do vlastného kapitélu
alebo kvazi vlastného kapitalu cielového MSP vo forme predstartového kapitalu, Startovacieho kapitalu a/alebo
kapitalu na rozSirovanie.

Potvrdenia o vydavkoch vo forme prijatych faktlr a dokaz o zaplateni za tovary a sluzby ciefovym MSP sa
vyzaduju iba ako sicast auditorskej Ginnosti na oddvodnenie finanénej pomoci zo Strukturélnych fondov, kde
kapital poskytnuty cielovému MSP na zéaklade Investi¢nej zmluvy je podmieneny urcitymi vydavkami na
Specifické tovary a sluzby.

H. Forma pomoci

Opatrenie rizikového kapitadlu ma formu majetkovej uCasti SZRF v ziskovo orientovanom investicnom fonde
rizikového kapitalu riadenom na komerénom zaklade, ktory uskutoCiiuje investicie do cielovych MSP vo forme
predstartového kapitalu, Startovacieho kapitalu a/alebo kapitalu na rozsirovanie.

Pre MSP v podporovanych oblastiach, ako aj pre malé podniky v nepodporovanych oblastiach, sa opatrenie
rizikového kapitalu obmedzuje na poskytovanie predstartového kapitalu, Startovacieho kapitalu a/alebo kapitalu



na rozSirovanie. Pre stredné podniky v nepodporovanych oblastiach sa opatrenie rizikového kapitalu obmedzuje
na poskytovanie pred$tartového kapitalu a/alebo Startovacieho kapitalu, okrem kapitalu na rozSirovanie.

,Predstartovy kapital* znamena financovanie poskytované na Studiu, posudzovanie a vyvoj vychodiskovej
koncepcie, ktora predchadza faze Startu.

,Startovaci kapital* znamena financovanie poskytované spoloénostiam, ktoré svoje vyrobky alebo sluzby doteraz
komer&ne nepredavali a eSte netvoria zisk, na vyvoj vyrobkov a pociatoény marketing.

,Kapitdl na roz8irovanie* znamena financovanie poskytované na rast a rozsirovanie podniku, ktory méze, ale
nemusi mat vyrovnané hospodarenie, €i dosahovat zisk, a to na Ucely zvySenej vyrobnej kapacity, rozvoja trhu
alebo vyvoja vyrobkov, ¢i na zabezpecenie dalSieho prevadzkového kapitalu.

I Vyska pomoci

Investicné tranze, ktoré ma realizovat fond rizikového kapitalu, nesmu presiahnut 1,5 mil. EUR na cielovy MSP
v Ziadnom obdobi dvanastich mesiacov bez ohladu na to, ¢i su celkom alebo Ciastoéne financované zo $tatnej
pomoci.

J. Stimulaény u¢inok

Potreba poskytovat stimuly zavisi od velkosti trhového zlyhania tykajiceho sa réznych druhov opatreni,
prijemcov a etapy rozvoja MSP. Podpora v oblasti rizikového kapitalu musi vyustit do zvySenej dostupnosti
rizikového kapitalu pre MSP a to najméa spoluinvestovanim zo strany sukromnych investorov. Riziko ,mftvej vahy*
(,dead weight®) alebo nedostatoCny stimulaény UCinok znamena, Ze niektoré podniky, financované
prostrednictvom Statom podporovanych opatreni, by mohli ziskat financie za rovnakych podmienok aj v pripade
neexistencie Statnej pomoci (vytlacenie alebo ,crowding out®). Za takychto okolnosti su Statne zdroje vyuzivané
neefektivne, a preto st v tejto schéme ako aj vo vyzvach pre finanénych sprostredkovatelfov stanovené rézne
kritéria pre vySku investiénych tranZi na cielovy MSP, stuperi zapojenia sikromnych investorov a najmé zvazenie
velkosti podniku a financovanej etapy podnikania v kontexte adresovania zistenych nedostatkov trhu SR.

K. Podmienky poskytnutia pomoci

Podmienky poskytovania pomoci budd blizSie Specifikované vo vyzvach pre finanénych sprostredkovatelov
a nasledne v prisludnej operaénej zmluve medzi poskytovatelom pomoci a vykonavatelom schémy.

Podmienky poskytovania pomoci medzi vykonavatefom schémy a prijimatelom pomoci budl nastavené v sulade
s beznymi trhovymi praktikami poskytovatelov finanénych prostriedkov formou rizikového kapitalu.

Kazdy prijimatel pomoci predlozi vykonavatefovi Cestnym vyhlasenim, Zze sa vo&i nemu nenérokuje vratenie
pomoci na zéklade predchadzajuceho rozhodnutia Eurdpskej komisie, ktorym bola poskytnutd pomoc oznaéend
za nezakonnu a nezlucitelnu so spolocnym trhom

L. Kumulacia pomoci

Maximalna vySka pomoci podla ¢lanku I. tejto schémy sa vztahuje na celkovi vy$ku $tatnej pomoci pre ciefovy
MSP bez ohladu na to, Ci sa takato pomoc financuje z miestnych, regionalnych, narodnych zdrojov alebo zo
zdrojov EU.

Pokial ide o kumulaciu opatreni pomoci oslobodenych od notifikaénej povinnosti na zaklade nariadenia Komisie
¢. 800/2008, ktoré maju opravnené identifikovatelné naklady, a opatreni pomoci oslobodenych od notifikacne;



povinnosti na zaklade nariadenia Komisie €. 800/2008, ktoré nemaju identifikovatelné opravnené naklady,
uplatriuju sa tieto podmienky:

a) ak cielovy MSP dostal kapital v sulade s opatrenim rizikového kapitalu podfa tejto schémy a
nasledne pocas prvych troch rokov po prvej rizikovej kapitalovej investicii poZiada o pomoc, ktora
patri do rozsahu pdsobnosti nariadenia Komisie €. 800/2008, prisluSné stropy pomoci alebo
maximalne opravnené sumy na zéklade nariadenia Komisie ¢. 800/2008 sa znizia vo vSeobecnosti 0
50 % a v pripade cielovych podnikov, ktoré sa naché&dzaju v podporovanych oblastiach, o 20 %.
Znizenie nesmie presiahnut celkovu vySku prijatého rizikového kapitalu. Toto znizenie sa
neuplatiiuje pri pomoci na vyskum, vyvoj a inovéacie, ktora je oslobodena podla &lankov 31 az 37
nariadenia Komisie ¢. 800/2008.

b) pomoc pre mladé inovacné podniky sa pocas prvych 3 rokov po jej poskytnuti neméze kumulovat s
inou pomocou oslobodenou na zaklade nariadenia Komisie €. 800/2008, pri¢om jedinou vynimkou je
pomoc oslobodena na zéklade ¢lanku 29 nariadenia Komisie ¢. 800/2008 (pomoc vo forme
rizikového kapitalu) a pomoc oslobodend na zaklade ¢Elankov 31 az 37 nariadenia Komisie €.
800/2008 (pomoc na vyskum, vyvoj a inovacie).

,Podporované oblasti* znamenaju regiony, ktoré su na zaklade schvalenej mapy regionalnej pomoci pre prislusny
Clensky $tat na obdobie 2007 — 2013 opravnené na ziskanie regionalnej pomoci.

M. Mechanizmus poskytovania pomoci

EIF na zaklade svojho manazérskeho mandatu kond v mene SZRF vo vSetkych zaleZitostiach spolocnosti,
pricom je zodpovedny, okrem iného, aj za vyber finanéného sprostredkovatela (sprévcu fondu rizikového
kapitalu). Vyber finanéného sprostredkovatela bude uskutoCneny prostrednictvom otvorenej transparentne;
verejnej sutaze, za dodrZania podmienok pre rovnost prileZitosti a nestrannosti, pri¢om konkrétne podmienky,
zadania a vyberové kritéria budu uverejnené v prislusnej vyzve pre finanénych sprostredkovatefov.

Po vybere vykonavatela schémy (spravcu fondu rizikového kapitélu) sa vytvori fond rizikového kapitalu (ako
samostatna spoloCnost s pravnou subjektivitou, alebo ako samostatny blok financii v ramci existujucej truktury
vybraného finan¢ného sprostredkovatela — inymi slovami Nastroj finanéného inZinierstva) na zaklade podpisania
Operacnej zmluvy medzi vykonavatelom schémy a SZRF, v sulade s podmienkami a principmi ustanovenymi
v El. 28 a 29 nariadenia Komisie ¢. 800/2008, ktoré budu opétovne zohladnené, ako aj blizSie Specifikované
v prisludnej vyzve pre finanénych sprostredkovatelov. Tento fond rizikového kapitélu bude nésledne
uskutoCriovat investicie formou rizikového kapitalu do ciefovych MSP.

Kazdy Finanény sprostredkovatel (Nastroj financného inzinierstva) v rdmci prisluSnej vyzvy pripravi svoj
Obchodny plan v sulade s prislusnym Zadanim. V kazdom pripade musi Obchodny plan obsahovat nasledujtce
prvky:

(a) ciefovy trh podnikatelov a kritéria, pravidla a podmienky na ich financovanie;

(b) operacny rozpoCet;

() vlastnictvo Nastroja finanéného inZinierstva;

(d) spolufinancujucich partnerov alebo spoloénikov a podmienky ich ucasti na Nastroji finanéného

inzinierstva (planovany fond rizikového kapitalu);



(e) stanovy, alebo ak tieto nie su k dispozicii, iné vnutorné pravidla Nastroja finanného

inZinierstva;

4] ustanovenia o profesionalite, kvalifikovanosti a nezavislosti manazmentu;

(9) oddvodnenie pre a zamy$lané pouzitie prispevku zo Strukturalnych fondov EU;

(h) pravidla pre Néastroj financného inZinierstva ohfadom ukoncenia investovania v podnikoch; a

(i) ustanovenia o zruSeni Néstroja finanéného inZinierstva, vratane opatovného vyuzitia zdrojov
vratenych Nastroju finanéného inZinierstva z investicii, viazucich sa k prispevku z Operatného
programu.

Kazda Operadnd zmluva musi byt uzavretd vsulade s Predpismi EU o S$trukturainych fondoch
a Implementaénymi predpismi a v kazdom pripade musi obsahovat nasledovné podmienky:

a) investicnu stratégiu a planovanie;

b) monitoring implementacie podfa stanovenych pravidiel;

c) ukoncCenie ucasti (exit) prispevku z operaéného programu z Nastroja finanéného inzinierstva;

d) ustanovenia o zruSeni Nastroja finanéného inzinierstva, vratane opatovného vyuzitia zdrojov
vratenych Nastroju finanéného inZinierstva z investicii, viazucich sa k prispevku z Operacného
programu

e) povinnost vykonavatela uskutoCriovat ciele stanovené v Operaénej zmluve;

f) Specifikacia akychkolvek vedlajSich aktivit, ktoré maju byt implementované vykonavatelom,

zameranych na zvySenie povedomia verejnosti o dostupnosti nastrojov finanéného inzinierstva;

o) postup ohladom revizie Obchodného planu dohodnutej pre Operéaciu;

h) podmienky pravidelného podavania sprav vykonavatelom voéi SZRF v $tandardizovanej forme
a rozsahu;

i) podmienky a postupy pre predlozZenie roénych uétovnych vykazov Operacie vykonavatelovi

a procesy auditovania, ktoré musi vykonavatel dodrzat pre Operaciu;

i) vySku nékladov na riadenie a spdsob odmenovania (performance incentives) pre vykonavatela;
a
k) ochranu investora v sulade s trhovym Standardom a ustanovenia o zodpovednosti za poruSenie

Operacnej zmluvy.

Operaéna zmluva musi takisto stanovit povinnost Finanéného sprostredkovatela (vykonavatela) zabezpedit
v Investiénych zmluvach medzi Finanénym sprostredkovatelom a jednotlivymi financovanymi ciefovymi MSP, ze:

a) takéto MSP budu uchovavat zéznamy o investicii alebo inych financnych prispevkoch
urobenych Finanénym sprostredkovatefom najmenej za obdobie uvedené v Elanku 90(1)
Nariadenia Rady ¢. 1083/2006;

b) vykonavatel bude prostrednictvom rokovani alebo stdnou cestou désledne vymahat svoje
pohladavky voci MSP;



C) zastupcovia Slovenskej republiky (t.j. organy, ktoré su v zmysle Nariadenia Rady ¢.1083/2006
prislusné podielat sa na implementécii Operaénych programov), Komisie a EIF maju mat
pristup do priestorov a k dokumentom takychto MSP na ucely zabezpeCenia zakonnosti
a pravidelnosti financovania z Operacie;

d) toto financovanie pochadza Giastoéne zo Strukturalnych fondov EU; a

e) takéto MSP nesm( uskutoénit Ziadny dkon alebo rozhodnutie v rozpore s pravom EU a
Slovenskej republiky, najma s predpismi upravujucimi hospodarsku sutaz.

Za riadenie fondu rizikového kapitalu bude zodpovedat vybrany spravca/ manazér fondu rizikového kapitalu. Na
zabezpeCenie toho, aby sa riadenie investicného fondu uskutoCriovalo na komerénom zaklade, musia byt
splnené tieto podmienky:

a) medzi profesiondlnym spravcom fondu a ucastnikmi vo fonde musi existovat dohoda, ktora
stanovuje, Ze odmena spravcu je viazana na vykon, a ktora stanovuje ciele fondu a navrhovany
¢asovy harmonogram investicii, a

b) sukromni investori maju zastUpenie pri rozhodovani, napriklad prostrednictvom vyboru investorov
alebo poradného vyboru, a

c) prisprave fondov sa uplatfiuji osved&ené postupy a regulaény dohlad.

Fond poskytuje minimaine 70 % z jeho celkového rozpoctu investovaného do ciefovych MSP vo forme vlastného
kapitalu alebo kvazi vlastného kapitalu.

,Vlastny kapital* znamena vlastnicky podiel v spolo¢nosti, ktory reprezentuju akcie vydané investorom.

,Kvazi vlastny kapital“ znamena finan¢né nastroje, ktorych navratnost pre maijitela je dana predovetkym ziskom
alebo stratami prislusnej cielovej spolocnosti a ktoré su nezaistené v pripade platobnej neschopnosti.

,Sukromny vlastny kapital“ znamena sukromné investovanie — na rozdiel od investovania z verejnych zdrojov —
do vlastného kapitalu alebo do kvazi vlastného kapitalu nekétovanych spoloCnosti vratane kapitalu rizikovych
fondov.

Najmenej 50 % finanénych prostriedkov fondu/fondov musia poskytnut sikromni investori. V pripade investi¢nych
fondov zameranych vyhradne na MSP v podporovanych oblastiach musia aspofi 30 % finanénych prostriedkov
poskytnut sukromni investori.

Néaklady na riadenie fondu/ fondov nesmu prekro€it roény priemer 3% viazaného kapitalu.

Rozdelenie zisku medzi jednotlivych investorov fondu/ fondov rizikového kapitalu, ako aj spdsob investovania,
miera privatneho spolufinancovania, investicny ¢asovy horizont a odmefiovanie manaZéra budu blizSie
Specifikované vo vyzvach pre finanénych sprostredkovatelov SZRF.

KedZe fond rizikového kapitalu s majetkovou U¢astou SZRF bude ziskovo orientovany a riadeny na komerénom
zaklade, podmienky poskytnutia pomoci na Urovni finanéného sprostredkovatela vo vztahu k cielovému MSP
budu dohodnuté v kaZdej individualnej Investiénej zmluve na z&klade tradiénych trhovych praktik (za podmienky
dodrZania prislusnej narodnej legislativy, EU legislativy a podmienok uvedenych v tejto schéme).

N. Rozpocet

Indikativny rozpoCet na néstroje finanéného inZinierstva je 27.7mil. EUR, ak by sa uplatnil nastroj rizikového
kapitalu podla GBER v plnej vyske.



0. Transparentnost’ a monitorovanie

Transparentnost schémy a zabezpeCenie zverejnenia schvalenej Statnej pomoci zabezpeCuje poskytovatel
vzmysle nariadenia Rady €. 1828/2006 a ustanoveni zakona €. 211/2000 Z. z. o slobodnom pristupe
k informaciam a o zmene a doplineni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Poskytovatel pomoci po nadobudnuti Ucinnosti schémy pomoci uverejni na internete Uplné znenie opatrenia
pomoci a zabezpeéi, Ze Uplné znenie opatrenia pomoci zostane dostupné na internete do konca Ucinnosti
daného opatrenia.

Monitorovanie znamené proces zbierania a analyzy finannych a nefinanénych informécii na pravidelnej baze
s ciefom merat postup Iniciativy JEREMIE v ramci aktivit SZRF a Finanénych sprostredkovatelov voci Investinej
stratégii a stlad s pravnym a zmluvnym ramcom.

EIF na z&klade svojho manazérskeho mandatu v SZRF zabezpedi, aby Operaéné zmluvy obsahovali nevyhnutné
ustanovenia, ktoré umoznia EIF zhromazdovat prislusné informacie od Finanénych sprostredkovatelov na
zabezpecenie dostatotného monitorovania Operacii, vratane prisludnych informécii, ktoré sa budd zhromazdovat
od cielovych MSP prijimajucich podporu formou rizikového kapitalu.

EIF na zaklade svojho manazérskeho mandatu v SZRF vypracuje za kazdy kalendarny rok vyro€nu spravu o
postupe, ktora bude obsahovat podrobnl analyzu aktivit HJF, analyzu postupu implementacie a podrobné
informacie o postupe operacii (vratane informacii o poskytnutej $tatnej pomoci, ktoré EIF doruci vykonavatel).
Riadiacim orgdnom bude kazda takato vyroéna sprava o postupe doru¢ena prostrednictvom svojich zastupcov
v Dozornej rade SZRF.

EIF zabezpeCuje spracovanie informacii ziskanych od vykonavatefov a prijimatelov pomoci aich
sprostredkovanie poskytovatelovi pomoci, v stlade so Zmluvou o financovani.

EIF po nadobudnuti u&innosti schémy, resp. jej dodatku, zabezpeéi jej zverejnenie a dostupnost schémy
v Uplnom zneni na internetovej stranke www.szrf.sk minimalne po¢as obdobia G&innosti schémy.

Vykonavatel schémy kontroluje dodrziavanie vSetkych podmienok stanovenych vtejto schéme, najma
dodrZiavanie stropu maximalnej vySky pomoci podfa ¢lanku I. tejto schémy.

Viykonavatel schémy vedie evidenciu pomoci, ktord obsahuje UpIné informécie o kaZdej pomoci poskytnute
v ramci schémy. Vykonavatel schémy uchovava doklady a zaznamy tykajuce sa schémy pomoci 10 rokov od
dna, kedy poskytol posledni pomoc v ramci tejto schémy.

Prijimatel uchovava dokumentaciu tykajucu sa poskytnutej pomoci 10 rokov odo diia, kedy mu bola poskytnuta
pomoc podla tejto schémy.

P. Kontrola a vladny audit

EIF, na zéklade svojho manazérskeho mandatu v SZRF, bude riadit SZRF tak, aby prisluSné riadiace organy
Eurépska Komisia, EIF aich opravneni zastupcovia, Eurdpsky dvor auditorov a vSetky ostatné institlcie
Europskej Unie alebo organy Eurdpskej unie, narodné organy auditu alebo ich riadne oprévneny zastupcovia,
mohli vykonat akykolvek audit, ktory povazuj za potrebny s ohladom na prostriedky EU a SZRF na trovni SZRF
a taktiez nizSie na Urovni Financného sprostredkovatela a podporovaného cielového MSP. EIF, na zaklade
svojho manazérskeho mandatu v SZRF zabezpedi, Ze ustanovenia umoziujuce kontrolu a vnutorny audit budd



zahruté do prislusnych OperaCnych zmliv a nasledne vykonavatel zabezpeCi ich zahrnutie do Investiénych
zmlav s cielovym MSP.

SZRF, finan¢ni sprostredkovatelia, ako aj ciefové MSP, uschovavaju prislusnu dokumentaciu pre kontrolné tcely:

- po dobu troch rokov od skoncenia Operaéného programu v stlade s ¢lankom 89(3) nariadenia Rady
¢. 1083/2006;

- po dobu troch rokov od Ciastoéného skonéenia Operacie vramci Ciastoéného skoncenia
Operaéného programu v sulade s ¢lankom 88 nariadenia Rady ¢. 1083/2006.

Q Platnost’ a uéinnost’ schémy

Schéma nadobuda platnost’ a Gcinnost diiom jej zverejnenia v Obchodnom vestniku. Poskytovatel zabezpedi
zverejnenie schémy vratane jej dodatkov v Obchodnom vestniku a na svojich webovych strankach do 10
pracovnych dni od jej zverejnenia v Obchodnom vestniku minimalne pocas obdobia G¢innosti schémy.

Zmeny v schéme je mozné vykonat formou pisomnych dodatkov ku schéme. Platnost a ucinnost kazdého
dodatku nastava diiom jeho zverejnenia v Obchodnom vestniku. Zmeny schémy je mozné vykonat' na zaklade
rozhodnutia poskytovatela pomoci po schvéleni prislusnym riadiacim organom.

Zmeny v eurépskej legislative podfa ¢l. B alebo v akejkolvek s fiou suvisiacej legislative musia byt premietnuté do
schémy najneskér do Siestich mesiacov od nadobudnutia ich uéinnosti.

Platnost schémy sa skoné&i 31. decembra 2014. Ziadost mdze byt podana pred 31.12.2014 tak, aby
bola pomoc poskytnuté prijemcovi do 31.12.2014 (poskytnutd pomoc znamena okamih, kedy vznikne
prijemcovi pravny narok pomoc prijat podfa uplatnitelného vnutrostatneho prava).

Prilohy

1. Priloha ¢&. 1 - Definicia MSP



PRILOHA C. 1

Clanok 1
Podnik

Za podnik sa povazuje kazdy subjekt, ktory vykonava hospodarsku €innost bez ohladu na jeho pravnu formu.
Sem patria najmé samostatne zarobkovo €inné osoby a rodinné podniky, ktoré vykonavaju remeselnicke alebo
iné Cinnosti, a partnerstva alebo zdruzenia, ktoré pravidelne vykonavaju hospodarsku €innost.

Clénok 2
Pocet pracovnikov a financné limity urCujuce kategorie podnikov

1. Kategoriu mikropodnikov, malych a strednych podnikov (,MSP*) tvoria podniky, ktoré zamestnavaji menej ako
250 os6b a ktorych roény obrat nepresahuje 50 mil. EUR alalebo celkova roéna suvaha nepresahuje 43 mil.
EUR.

2. V ramci kategorie MSP sa maly podnik definuje ako podnik, ktory zamestnava menej ako 50 oséb a ktorého
roény obrat a/alebo celkova rocna suvaha nepresahuje 10 mil. EUR.

3. V ramci kategorie MSP sa mikropodnik definuje ako podnik, ktory zamestnava menej ako 10 osbdb a ktorého
roény obrat a/alebo celkova ro¢na suvaha nepresahuje 2 mil. EUR.

Clanok 3
Typy podnikov, ktoré sa zohfadAuiju pri vypoéte poctu pracovnikov a finanénych sum

1. ,Samostatny podnik® je kazdy podnik, ktory nie je zatriedeny ako partnersky podnik v zmysle odseku 2 alebo
ako prepojeny podnik v zmysle odseku 3.

2. Partnerské podniky“ st vSetky podniky, ktoré nie su zatriedené ako prepojené podniky v zmysle odseku 3 a
medzi ktorymi je takyto vztah: podnik (vy3Sie postaveny podnik) vlastni, bud samostatne, alebo spoloéne s
jednym alebo viacerymi prepojenymi podnikmi v zmysle odseku 3, 25 % alebo viac imania alebo hlasovacich
prav iného podniku (nizSie postaveny podnik).

Podnik sa vSak moZe klasifikovat ako samostatny, teda ako podnik, ktory nema Ziadne partnerské podniky, aj
ked investori tento limit 25 % dosiahnu alebo prekrocia, za predpokladu, ze tito investori nie su prepojeni v
zmysle odseku 3 individualne alebo spolo¢ne s prislusnym podnikom:

a) verejnymi investiénymi spolo¢nostami, spolo&nostami investujucimi do rizikového kapitalu, fyzickymi osobami
alebo skupinami fyzickych osbb, ktoré sa pravidelne zU&astfiuju na rizikovych investiénych aktivitach, ktoré
investuju vlastny kapital do nekétovanych firiem (podnikatelski anjeli) za predpokladu, Ze celkové investicie
tychto podnikatel'skych anjelov v rovnakom podniku su nizSie ako 1 250 000 EUR;

b) univerzitami alebo neziskovymi vyskumnymi strediskami;

¢) indtitucionalnymi investormi, vratane regionalnych rozvojovych fondov;

d) organmi miestnej samospravy, ktoré maju roCny rozpocet men$i ako 10 mil. EUR a menej ako 5 000
obyvatelov.

3. ,Prepojené podniky* st podniky, ktoré maju nasledovné vzajomné vztahy:

a) podnik ma va&sinu hlasovacich prav akcionarov alebo ¢lenov v inom podniku;

b) podnik ma pravo vymenovat alebo odvolat vacsinu ¢lenov spravneho, riadiaceho alebo dozorného organu;

¢) podnik mé pravo dominantne pdsobit na iny podnik na zaklade zmluvy uzatvorenej s tymto podnikom alebo na
zaklade ustanovenia v jeho spolocenskej zmluve alebo stanovach;

d) podnik, ktory je akcionarom alebo &lenom iného podniku, sdm kontroluje na zaklade zmluvy s inymi akcionarmi
tohto podniku alebo ¢lenmi tohto podniku vaésinu hlasovacich prav akcionarov alebo ¢lenov v tomto podniku.



Existuje predpoklad, ze dominantny vplyv neexistuje, ak sa investori uvedeni v druhom pododseku odseku 2
nezapoja priamo alebo nepriamo do vedenia prislusného podniku bez toho, aby boli dotknuté ich prava ako
akcionarov.

Podniky, ktoré sa nachadzaju v niektorom zo vztahov uvedenych v prvom pododseku prostrednictvom jedného
alebo viacerych podnikov, alebo maju niektorého z investorov uvedenych v odseku 2, sa tiez povazuju za
prepojené.

Podniky, ktoré sa nachadzaju v jednom alebo niektorom inom z takychto vztahov prostrednictvom fyzickej osoby
alebo skupiny fyzickych os6b konajucich spolo¢ne, sa tiez povaZuju za prepojené podniky, ak sa podielaju svojou
¢innostou alebo ¢astou svojej ¢innosti na rovnakom relevantnom trhu alebo na prifahlych trhoch.

Za ,prifahly trh* sa povazuje trh pre vyrobok alebo sluzbu, ktory sa nachadza bezprostredne vo vy$3ej alebo
niz8ej pozicii vo vztahu k relevantnému trhu.

4. Okrem pripadov uvedenych v odseku 2 druhom pododseku sa podnik nemdZe povazovat za MSP, ak 25 %
alebo viac imania alebo hlasovacich prav je priamo alebo nepriamo kontrolovanych spoloéne alebo individuéine
jednym alebo viacerymi verejnymi organmi.

5. Podniky méZu poskytnut vyhlasenie o svojom postaveni samostatného podniku, partnerského podniku alebo
prepojeného podniku vratane Udajov tykajlcich sa limitov stanovenych v &lanku 2. Vyhlasenie sa méze poskytnit
aj vtedy, ked je kapital rozptyleny tak, Ze nie je mozné presne urcit, kto ho vlastni, v takomto pripade podnik
mbze poskytnut vyhlasenie v dobrej viere, Ze mbéze oddvodnene predpokladat, Ze jeden podnik nevlastni alebo
spolone navzajom prepojené podniky nevlastnia 25 % alebo viac. Také vyhlasenia sa poskytnu bez toho, aby
boli dotknuté kontroly alebo vy3etrovania ustanovené podfa vnutrostatnych pravidiel alebo pravidiel
Spologenstva.

Clanok 4
Udaje pouzivané v pripade poétu pracovnikov a finanénych siim a referenéného obdobia

1. Udaje, ktoré je potrebné pouzit v pripade podtu pracovnikov a finanénych sim, su Udaje tykajuce sa
posledného schvéleného uctovného obdobia a vypocitané na roénom zaklade. Zohladiuju sa odo diia uctovnej
uzavierky. VySka zvoleného obratu sa vypocita bez dane z pridanej hodnoty (DPH) a inych nepriamych dani.

2. Ak podnik v defl uctovnej uzavierky zisti na roénom zaklade, Ze pocet zamestnancov alebo finanéné limity su
vySSie alebo nizSie, ako je stanovené v ¢lanku 2, nebude to mat za nasledok stratu alebo nadobudnutie tatutu
stredného, malého podniku alebo mikropodniku, pokial sa tieto limity neprekrogili v dvoch za sebou nasledujucich
Uctovnych obdobiach.

3. V pripade novozaloZenych podnikov, ktorych U¢tovné uzdvierky eSte neboli schvélené, sa uplatnia udaje
ziskané ¢estnym odhadom vykonanym v priebehu finanéného roku.

Clanok 5
Pocet pracovnikov

Pocet pracovnikov zodpoveda po¢tu ronych pracovnych jednotiek (RPJ), to znamena, poctu oséb, ktoré pracuju
na plny uvazok v ramci prislusného podniku alebo v jeho mene pocas celého posudzovaného referenéného roku.
Praca osob, ktoré nepracovali cely rok, praca tych osob, ktoré pracovali na kratSi pracovny ¢as bez ohladu na
trvanie, a praca sezonnych pracovnikov sa po€itaju ako podiely RPJ. Pracovnici pozostavaju zo:

a) zamestnancoyv;

b) 0s6b pracujucich pre podnik, ktory mu podlieha a ktoré sa podfa vnutrostatnych pravnych predpisov povazuju
Za zamestnancov;

c) vlastnikov-manazérov;

d) partnerov vykonavajucich pravidelnu ¢innost v podniku a majucich finanény prospech z podniku.



Ucni alebo $tudenti, ktori sa zu€astriuju na odbornom vzdelavani na zéklade u€niovskej zmluvy alebo zmluvy
o odbornom vycviku, sa nepovazuju za pracovnikov. Doba trvania materskej alebo rodi¢ovskej dovolenky sa
nezapocitava.

Clanok 6
Viyhotovenie Udajov o podniku

1. V pripade samostatného podniku sa Udaje, vratane poctu pracovnikov, urcia vyluéne podla Uétovnej uzavierky
tohto podniku.

2. Udaje o podniku, ktory ma partnersky podnik alebo prepojené podniky, sa uréia, vratane poétu pracovnikov, na
zaklade Uctovnej uzavierky a inych udajov o podniku, alebo, ak su k dispozicii, podfa konsolidovanych uctovnych
uzavierok, na ktorych sa podnik podiela prostrednictvom konsolidacie.

Udaje uvedené v prvom pododseku sa pridaji k Udajom kazdého partnerského podniku prislusného podniku,
ktory sa nachadza bezprostredne vo vy$Som alebo nizSom postaveni vo vztahu k nemu. Vysledok je umerny
percentualinemu podielu kapitalu alebo hlasovacich prav (podia toho, ¢o je vacsie). V pripade, ked krizové akcie
vlastnia dva podniky, pouzije sa vysSie percento.

K Udajom uvedenym v prvom a druhom pododseku sa prida 100 % Udajov kazdého podniku, ktory je priamo
alebo nepriamo prepojeny s prislusnym podnikom, ak uz udaje neboli zahrnuté prostrednictvom konsolidacie v
Uctovnych uzavierkach.

3. Na uplatnenie odseku 2 sa Udaje partnerskych podnikov prislusného podniku uréia z ich tétovnych uzavierok

a ostatnych konsolidovanych udajov, ak existuju. K tymto idajom sa pripo€ita 100 % udajov podnikov, ktoré st
prepojené s tymito partnerskymi podnikmi, pokial ich G¢tovné Udaje uz nie su zahrnuté prostrednictvom
konsolidacie.

Na uplatnenie toho istého odseku 2 sa Udaje podnikov, ktoré su prepojené s prislusnym podnikom, uria z ich
Uctovnych uzavierok a ostatnych konsolidovanych Udajov, ak existuju. K tymto udajom sa pripoCitaju
proporcionalne Udaje kazdého pripadného partnerského podniku tohto prepojeného podniku, ktory sa nachadza
bezprostredne vo vy$Som alebo nizSom postaveni vo vztahu k nemu, pokial uZ udaje neboli zahrnuté v
konsolidovanych Uétovnych uzavierkach s percentuainym podielom, ktory je aspof Umerny percentu uvedenému
podla druhého pododseku odseku 2.

4. Ak sa v konsolidovanych G¢tovnych uzavierkach neuvadzaju za dany podnik Udaje o pracovnikoch, &isla
tykajuce sa pracovnikov sa vypocitaju Umerne na zaklade suhrnu Udajov z jeho partnerskych podnikov a
pripoCitanim Udajov z podnikov, s ktorymi je prislusny podnik prepojeny.



